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บทคัดยอ 

 การคนควาอิสระ เร่ือง “การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินเปรียบเทียบบริษัทในกลุม
อุตสาหกรรมชิ้นสวนอิ เ ล็กทรอนิกสที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย”                    
มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาอัตราสวนทางการเงินและเปรียบเทียบความแตกตางของอัตราสวนทาง
การเงินระหวางชวงกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ (ป 2548-2549) กับชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ (ป 2550-
2551) เพื่อใหทราบถึงผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจที่มีตอการดําเนินงานของบริษัทในกลุม
อุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

สรุปผลจากการศึกอัตราสวนทางการเงินชวงกอนเกิดวิกฤต ป 2548-2549 แตกตางกับชวง
หลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ  ป 2550-2551 คืออัตราสวนดานความสามารถในการทํากําไรและ
ความสามารถในการดําเนินงานลดลงสาเหตุมาจากภาวะเศรษฐกิจทําใหยอดขายลดลงสงผลใหสินคา
คงเหลือเพิ่มขึ้นและหากไมมีการบริหารงานในดานสินคาคงคลังใหเหลือปริมาณนอยที่สุดอาจทําให
เงินทุนจมและเกิดคาใชจายในการเก็บรักษา ดังนั้นบริษัทควรมีการวางแผนการผลิตในปตอไปโดยใช
ระบบการผลิตแบบทันเวลา (Just-in-Time Production System) เพื่อใหสินคาคงคลังเหลือนอย
ที่สุดและเพียงพอตอการผลิต ประกอบกับบริษัทมีการลงทุนโดยใชการกูเงินเปนหลักจึงทําใหบริษัท
มีอัตราหนี้สินสูงกวาผูถือหุน  

 
นอกจากนี้การแกไขปญหาตางๆ หากไมมีการประเมินวิเคราะหตนเองเพื่อใหไดขอมูลที่

แทจริงเพื่อใชในการตัดสินใจ อาจทําใหการแกไขปญหานั้นไมมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล เชน 
บางบริษัทมีการใหสินเชื่อยาวนานขึ้น เพื่อหวังที่จะเพิ่มยอดขายใหมากขึ้น ปรากฏวาไมเปนไปตามที่
คาดหวังหรือไมเปนไปตามวัตถุประสงคที่ตองการ ทั้งยอดขายก็ไมเพิ่มขึ้น ตลอดจนระยะเวลาการ
เก็บหนี้ก็ยาวนานขึ้น  ดังนั้นบริษัทตางๆจึงตองมีการตระหนักเกี่ยวกับการแกไขปญหาดานหนึ่งแต
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อาจสงผลใหเกิดปญหาอีกดานหนึ่งดวย การแกไขปญหาการดําเนินงานทางบริษัทควรมีการนําขอมูล
ผลการดําเนินงานที่ผานมาทําการวิเคราะหเพื่อใหทราบฐานะการเงินที่แทจริง รวมถึงวิเคราะหจุดแข็ง
จุดออนตอการดําเนินธุรกิจเพื่อใหแตละหนวยงานดําเนินงานไปในทิศทางเดียวกันอยางมี
ประสิทธิภาพ  
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ABSTRACT 

 The purposes of the independent study entitled The Analysis of Financial 
Ratio by Comparing the Companies in the Electronics Parts Industry Group that 
Registered with the Stock Market Exchange in Thailand (SET) were 1) to study 
financial ratio and to compare the differences of financial ratio before the financial 
crisis (2005-2006) and after the financial crisis (2007-2008), and 2) to know the effects 
of the financial crisis on the overall operation of the companies in the electronic parts 
industry group that registered with SET.  

 The summary results found that the financial ratio before the financial crisis 
differed from the financial ratio after the financial crisis in terms of 1) the abilities to 
make profit, and 2) the decreasing of the operation abilities due to the economy 
condition that caused sales revenue to decrease and overstock inventory. If there was 
no effective way to minimize inventory level, the sinking fund and maintenance cost 
would happen. Therefore, the companies should make future production plans by using 
Just-in-Time Production Systems to minimize inventory level but maintain just enough 
for manufacturing. The company investing budget came from loans and caused higher 
liabilities than stockholders.  

 For solving problems, if there was no self-evaluation analysis to get real 
information to make decisions, then solution processes might not be efficient and 
effective. For example, some companies released long-term credits with the hope that it 
would increase sales but it didn’t happen as expected. Not only did sales not increase, 
but it also took longer to collect debt. Therefore, the companies should be aware that 
the solution of one problem may cause other problems. In order to solve problems, the 
companies should consider the operation analysis results on companies’ financial status 
and analyze strengths and weaknesses of the business operations in each department, 
which can lead to efficient operations in the same direction.   
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บทที่ 1 

บทนํา 

ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
 สืบเนื่องตั้งแตเดือนสิงหาคม 2550 เปนตนมา เศรษฐกิจทั่วโลกตองเผชิญกับวิกฤต Sub-

Prime ซ่ึงสงผลตอสภาวะผันผวนของเศรษฐกิจการเงินโลกเปนครั้งแรก สาเหตุหลักของวิกฤต 
Sub-Prime เกิดจากการที่ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยอยางตอเนื่องในป 2544 
นําไปสูกระแสเก็งกําไรในตลาดอสังหาริมทรัพย ประกอบกับมีนวัตกรรมทางการเงินใหม ๆ ดังนั้น
เมื่อเกิดภาวะฟองสบูอสังหาริมทรัพยแตก จึงลุกลามไปสูภาคการเงินและสงผลกระทบไปยัง
ภาคอุตสาหกรรมตางๆ และกลุมคนที่เคยประสบความสําเร็จ ทําใหหลายคนกําลังจะกลายเปนคน
ลมละลายเพราะสินทรัพยที่มีอยู มูลคาลดนอยลงตามลําดับ เกิดภาระหนี้สินมากมายเพราะพิษ
เศรษฐกิจที่ไมคอยมีใครอยากจับจายใชสอยหรือลงทุนเพราะความไมมั่นใจวาเศรษฐกิจจะฟนตัว
เมื่อไร เนื่องจากนักวิเคราะหสวนใหญมองไปในทิศทางเดียวกันวากวาเศรษฐกิจจะมีแนวโนมฟนตัว
อาจตองใชเวลาอยางนอย 2-3 ปหรือมากกวานั้น  
  ธุรกิจชิ้นสวนอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส เปนอุตสาหกรรมที่มีบทบาทสําคัญอยางยิ่งตอ
ระบบเศรษฐกิจของประเทศ จากการเปนสินคาสงออกที่มีมูลคามากเปนอันดับหนึ่ง และยังเปน
อุตสาหกรรมที่มีมูลคาการลงทุนจากตางประเทศในแตละปเปนเงินหลายหมื่นลานบาท ซ่ึงสงผลให
เกิดการจางงานภายในประเทศเปนจํานวนมากและกอใหเกิดอุตสาหกรรมตอเนื่องอีกหลายชนิด เชน 
อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร อุตสาหกรรมโทรคมนาคม และอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา เปนตน เมื่อ
เกิดภาวะวิกฤตเศรษฐกิจขึ้น ธุรกิจอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสเปนอีกธุรกิจหนึ่งซึ่งไดรับผลกระทบ
โดยตรง เนื่องจากเปนสินคาที่ไมไดอยูในกลุมสินคาจําเปนตอการอุปโภคและบริโภค เมื่อภาวะการ
อุปโภคบริโภคของคนนอยลง ทุกคนตองลดการจับจายใชสอยในสวนของสินคาฟุมเฟอยลงไป โดย
จะเห็นไดวาภาวะการสงออกที่หดตัวสูงอยางตอเนื่อง กลุมธุรกิจอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสหลาย
แหงตองประสบกับภาวะขาดทุน และหลายแหงจําเปนตองลดคาใชจายของบริษัทลง เพื่อใหภาวะ
การเงินสามารถดํารงอยูไดนานที่สุดจนกวาเศรษฐกิจจะมีแนวโนมฟนตัวไดดีขึ้น ดังนั้นในสภาวะ
เศรษฐกิจในปจจุบัน ผูประกอบการและ นักลงทุนทั้งหลายจําเปนตองประเมินความเสี่ยงของธรุกจิใน
ดานตาง ๆ อยางรอบคอบ รวมถึงผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจที่มีตอการดําเนินธุรกิจดวย   
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ตารางที่ 1.1 สินคาสงออกสําคัญ 10 รายการแรกของไทย ป 2547-2551 
ลําดับ รายการ 2547 2548 2549 2550 2551 

1 เครื่องคอมพิวเตอร และชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส   8.51  28.62  19.26  5.52  1.38 
2 รถยนต อุปกรณและสวนประกอบ  34.05  40.54  16.78  23.38  14.79 
3 อัญมณีและเครื่องประดับ  1.68  21.70  8.14  32.38  48.04 
4 น้ํามันสําเร็จรูป  67.61  33.66  46.10  1.39  84.58 
5 แผงวงจรไฟฟา  2.56  21.39  12.22  8.50 -18.04 
6 ยางพารา 18.7  8.17  38.21 -5.42  15.07 
7 ขาว  42.96 -14.16  5.58  21.43  70.46 
8 เม็ดพลาสติก  39.88  34.56  2.07  4.74  0.92 
9 เหล็ก เหล็กกลาและผลิตภัณฑ 41.8  16.00  16.03  17.65  12.19 
10 ผลิตภัณฑยาง  20.64  20.61  24.63  7.41  19.02 

ที่มา :  กรมสงเสริมการสงออก www.depthai.go.th  
 
  อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) เปนเครื่องมือประเภทหนึ่งที่ชวยใน
การประเมินฐานะทางการเงินและความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจไดดีกวาตัวเลขขอมูลดิบที่
แสดงในงบการเงิน ซ่ึงวิเคราะหโดยการนํารายการตาง ๆ ในงบดุลและงบกําไรขาดทุนที่มีสวน
สัมพันธกันมาหาอัตราสวนระหวางกันแลวทําใหเกิดความหมาย ผลลัพธที่เรียกวา อัตราสวนทาง
การเงิน ซ่ึงจะทําใหผูใชตีความหมายของงบการเงินไดมากขึ้น การใชอัตราสวนทางการเงินใหเกิด
ประโยชนไดโดยนําขอมูลที่ไดไปเปรียบเทียบกับบริษัทคูแขงหรือนําไปเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ย
อุตสาหกรรม หรือเปรียบเทียบอัตราสวนทางการเงินของบริษัทเองในอดีต การวิเคราะหงบการเงิน
โดยทั่วไปจะมีเปาหมายเพื่อใหทราบถึงความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจและแนวโนมใน
อนาคต รวมถึงระดับความเสี่ยงตาง ๆ ของธุรกิจที่มีผลทําใหประสบผลขาดทุน 
 ดังนั้นผูวิจัยจึงสนใจศึกษาอัตราสวนทางการเงินและเปรียบเทียบความแตกตางของ
อัตราสวนทางการเงินระหวางชวงกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจกับชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของบริษัท
ในกลุมอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อ
ประโยชนในการวิเคราะหแนวโนมประเมินความเสี่ยงในความสามารถในการชําระหนี้ สภาพคลอง 
การวัดความสามารถในการดําเนินงานและความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงจะเปนสัญญาณเตือนภัย
วาธุรกิจกําลังประสบกับปญหาดานการดําเนินงานหรือไม   
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วัตถุประสงคของการวิจัย 
 1. เพื่อศึกษาอัตราสวนทางการเงินของแตละบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกสที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 2. เพื่อเปรียบเทียบความแตกตางของอัตราสวนทางการเงินระหวางชวงกอนเกิดวิกฤต
เศรษฐกิจกับชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 1. ทําใหทราบถึงอัตราสวนทางการเงินของแตละบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกสที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
  2. ทําใหทราบถึงความแตกตางของอัตราสวนทางการเงินระหวางชวงกอนเกิดวิกฤต
เศรษฐกิจกับชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
  3. สามารถนําผลการศึกษาที่ไดมาเปนแนวทางในการประเมินความเสี่ยงประกอบการ
ตัดสินใจลงทุนในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุมอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส  
  4. เพื่อเปนแนวทางในการศึกษาและการวิจัยตอไปในอนาคต 

ขอบเขตของการวิจัย  
  1. ศึกษาเฉพาะบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม
อุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส จํานวน 9 บริษัท  
 2. ศึกษาชวงกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจตั้งแตป 2548 ถึง 2549 และชวงหลังวิกฤตเศรษฐกิจ
ตั้งแตป 2550 ถึง 2551  
  3. ศึกษารวบรวมขอมูลจากงบการเงินและอัตราสวนทางการเงินจากในรายงานประจําป 
2548-2551 ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  
 4. ศึกษาอัตราสวนทางการเงินและผลกระทบจากภาวะวิกฤตเศรษฐกิจของบริษัทในกลุม
ธุรกิจอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยใชอัตราสวนทาง
การเงิน ไดแก 
   4.1 อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) ประกอบดวย 
    4.1.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
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    4.1.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio)  
   4.2  อัตราสวนแสดงความสามารถในการกอหนี้ (Leverage Ratio) ประกอบดวย 
    4.2.1 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio)   
    4.2.2 อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 
  4.3  อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) ประกอบดวย 
    4.3.1 อัตรากําไรขั้นตนตอยอดขาย (Gross Profit on Sales)  
    4.3.2 อัตรากําไรสุทธิตอยอดขาย (Net Profit on Sales) 
   4.3.3 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets : ROA) 

   4.3.4 อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity : ROE) 
  4.4 อัตราสวนแสดงความสามารถในการดําเนินงาน (Activity Ratio) ประกอบดวย 
   4.4.1 อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (Account Receivable Turnover) 

    4.4.2 ระยะเวลาการเก็บหนี้ (Average Collection Period)  
    4.4.3 อัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (Inventory Turnover) 

    4.4.4 ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (Average Sale Period)  
    4.4.5 อัตราสวนหมุนเวียนสินทรัพยระยะยาว (Fixes Asset Turnover)

   4.4.6 อัตราสวนหมุนเวียนสินทรัพยรวม (Total Asset Turnover)  

สมมติฐานของการวิจัย 
 ศึกษาอัตราสวนทางการเงินของบริษัทในกลุมธุรกิจอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยชวงกอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจแตกตางกับอัตราสวน
ทางการเงินหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ 
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กรอบแนวคิด      
 
 
 
 
 
 
 

                                             

 

 

 

 

ภาพที่ 1.1 กรอบแนวคิด 

คํานิยามศัพทท่ีใชในการวิจัย  
  งบการเงิน  หมายถึง รายงานผลการดําเนินงาน ฐานะการเงินหรือการเปลี่ยนแปลงฐานะ
ทางการเงินของกิจการ ไมวาจะเปนรายงานโดยงบดุล งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด งบแสดงการ
เปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนงบกําไรสะสม งบประกอบหรือหมายเหตุประกอบงบการเงิน หรือ
คําอธิบายอื่นซึ่งระบุไววาเปนสวนหนึ่งของงบการเงิน   
  งบกําไรขาดทุน หมายถึง งบที่แสดงผลการดําเนินงานของกิจการสําหรับงวดระยะเวลา
หนึ่ง เพื่อสรุปวาเมื่อเปรียบเทียบรายไดและคาใชจายของงวดนั้นแลวจะมีผลกําไรหรือขาดทุนเปน
จํานวนเงินเทาใด  
  งบดุล หมายถึง รายงานทางการเงินที่จัดทําขึ้นเพื่อแสดงฐานะทางการเงินของกิจการ ณ 
เวลาใดเวลาหนึ่ง ขึ้นอยูกับนโยบายของกิจการ โดยปกติแลวจะตองจัดทําไมนอยกวาปละ 1 คร้ัง 
(กิจการอาจจัดทําเดือนละ 1 คร้ังขึ้นอยูกับนโยบายการบริหารงานของกิจการ ทั้งนี้เพื่อประโยชนตอ
การบริหารงาน) งบดุลจะแสดงใหทราบถึงสินทรัพย หนี้สิน และสวนของ    ผูถือหุน   
  อัตราสวนทางการเงิน หมายถึง การนํารายการตาง ๆ ทางบัญชีตั้งแต 2 รายการมาคํานวณ 

อัตราสวนทางการเงินจากงบการเงิน 
ประกอบดวย 

1. อัตราสวนสภาพคลอง 
2. อัตราสวนแสดงความสามารถ
ในการกอหนี้ 
3. อัตราสวนแสดงความสามารถ
ในการทํากําไร 
4. อัตราสวนแสดงความสามารถ
ในการดําเนินงาน 

ผลการดําเนินงานดานการเงินชวงป
2548-2549 กอนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ
ของกลุม อุตสาหกรรมชิ้นสวน
อิ เ ล็กทรอนิกส ท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 

ผลการดําเนินงานดานการเงินชวงป 
2550-2551 หลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ
ของกลุม อุตสาหกรรมชิ้นสวน
อิ เ ล็กทรอนิกส ท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
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(บวก ลบ คูณ หาร) เพื่อใหไดตัวเลขคาหนึ่งที่เปนตัวเลขที่บอกสถานการณของบริษัทและใหขอมูล
สําหรับใชในการตัดสินใจ   
  อุตสาหกรรมชิ้นสวนอิ เ ล็กทรอนิกส  หมายถึง  บริษัทผลิตชิ้นสวนและอุปกรณ
อิเล็กทรอนิกสที่นําไปใชประกอบ คอมพิวเตอร โทรคมนาคม อุปกรณสํานักงาน และอุปกรณให
ความบันเทิงภายในบาน และอื่นๆ 
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมายถึง ศูนยกลางที่จัดใหมีขึ้นเพื่อทําหนาที่ใหบริการ
เปนศูนยซ้ือขายหลักทรัพยจดทะเบียน จัดระบบและวิธีการซื้อขายหลักทรัพย รวมทั้งประกอบธุรกิจ
ที่เกี่ยวของไดแก สํานักบัญชี ศูนยรับฝากหลักทรัพย นายทะเบียนหลักทรัพย และการใหบริการ
ขอมูลเกี่ยวกับหลักทรัพย  
  วิกฤตเศรษฐกิจ หมายถึง สภาพทางเศรษฐกิจที่กําลังประสบปญหาสงผลกระทบตอ
อุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 
  ผลกระทบ หมายถึง การเปลี่ยนแปลงผลการดําเนินงานชวงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ จาก
ขอมูลงบการเงิน ระหวางป 2548 – 2551 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


